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I) Kaynakca

A) MECLISIN KAPSAMI VE ACIKLAMASI

Manipiilasyon, bir kisinin bagkalarini kendi ¢ikarlari dogrultusunda kullanmasi, kontrol
etmesi veya onlara bilingsizce istemedikleri bir seyi yaptirma davranigina verilen isimdir.
Borsa terminolojisinde ise manipiilasyona Finansal Manipiilasyon ad1 verilir. Finansal
manipiilasyon: piyasa dengelerini bozmak, yatirimcilarin arz ve taleplerinin serbest bigimde
olusmasini engellemek, yatirimcilar: kandirarak bir menkul kiymette islem yapmaya sevk
etmek , bir menkul kiymetin fiyatin1 arttirmak/diistirmek/ sabit tutmak ve haksiz kazang elde
etmek amaglariyla yapilan kasitl mali miidahalelerdir.

Ornegin 2008 yilinda Bernie Madoff Amerika'daki en biiyiik ponzi semasini kurmustur ve
yatirimeilarini 65 milyar dolar dolandirmistir. Bernie Madoff yatirimcilarina, onlarin
parasinin finans piyasasinda degerlendirecegini ve yiiksek gelirler elde edeceklerini
sOylemistir. Ancak yatirimcilarindan aldig1 paralar1 finans piyasasinda degerlendirmek yerine,
yeni yatirimcilar geldikge onlarin paralari ile eski yatirimcilara 6deme yapmistir ve
yatirimcilara da sahte gelirler gdstermistir. 2008 yilinda yasanan bu olayda piyasanin yapay
olarak yonlendirilmesi, yaniltict mali tablolarin olusturulmasi ve kitlelerin kandirilarak milyar
dolarlarin yasadisi sekilde yonetilmesi finansal manipiilasyona ornektir.



B) KAPSAMLA ILGILI TERIMLER

Menkul Kiymetler: Menkul Kiymetler, finansal piyasalarda alinip satilabilen, degerli ve
genellikle yatirim amaciyla kullanilan her tiirlii degeri ifade eder. Hisse senetleri ve dovizler
menkul kiymetlere drnektir.

Ponzi Semasi: Ponzi semasi, yeni yatirnmcilardan alinan paralarin, 6nceki yatirimcilara vaad
edilen paray1 6demek i¢in kullanilmasina dayali olan sistemdir. Sistem organizatorleri sifir
veya ¢ok az zararla yatirimcilara inanilmaz karlar vaad ederler. Zaman igerisinde yatirimcilar
karlarini nakite ¢cevirmek istediklerinde sistem alt {ist olur.

Ekonomik Kriz: Ulke ekonomisini 6nemli derecede sarsan, ani ve beklenmedik bir durumda
ortaya ¢ikan genel olaylarin sonucu olarak meydana gelen durum, ekonomik kriz olarak
tanimlanmaktadir.

Ekonomik Balon: Ekonomik anlamda ger¢ek degerlerden farkli olan ve yiiksek fiyatlar
tistlinden yapilan hacmi biiyiik ticaret seviyeleri ekonomik balon ya da kopiik olarak
adlandirilir. Sisirilmis degerlere sahip varliklarin alim satimi olarak tanimlanabilen bu
kavram ekonomilere biiyiik etkilerde bulunabilir. Varlik fiyatlarinin olmasi gerekenden ¢ok
daha yiiksek oldugu, yatirimeilar tarafindan fark edilene dek bu balonlar gelismeye devam
eder. Bu gelisme sonucunda piyasada varlik fiyatlarinin ¢okmesine sebebiyet verebilecek bir
satis dalgasi olur. Satis dalgasinin sonucunda ekonomik bir diisiisle durum sona erer.

Fintech: Fintech, finans ve teknoloji kelimelerinin birlesiminden tiiretilmis bir terimdir.
Finans sektoriindeki hizmetleri ve islemleri daha etkili, verimli ve yenilik¢i bir sekilde
sunmak amaciyla teknoloji kullanimini ifade eder. Fintech sirketleri, geleneksel finansal
kurumlarinin yani sira 6zel yazilimlar ile internet tabanli platformlar ve diger teknolojik
¢oziimler araciliftyla finansal hizmetler sunarlar. Ornegin PayPal dijital 6deme ve para
transferi saglayan bir fintechdir.

DAX30 (Deutscher Aktienindex 30): Almanya’nin en biiyiik ve en 6nemli borsa
endekslerinden biridir. Frankfurt Borsasi'nda islem goren en biiyiik 30 Alman sirketinin
performansini takip eden bu endeks, Almanya'nin ekonomik giiciinii ve borsa piyasasinin
genel egilimini gosteren bir gostergedir.

Ernst & Young (EY): Diinyanin en biiyiik dort bagimsiz denetim ve danigmanlik
firmasindan (Big Four) biridir. Deloitte, PwC ve KPMG ile birlikte bu gruba dahildir.
Sirketlerin finansal raporlarini inceleyerek dogruluklarini1 onaylar, muhasebe siire¢lerini
denetler ve mali tablolarin uluslararasi standartlara uygun olup olmadigini kontrol eder.



Bilanco: Bir sirketin finansal durumunu gdsteren ve genellikle belirli bir tarih itibariyle
hazirlanan bir mali tablodur. Bilango; sirketin sahip oldugu varliklari, yiikiimliiliikleri ve
Ozkaynaklar arasindaki dengeyi gosterir.

CBDC (Central Bank Digital Currency): CBDC’ler, bir iilkenin merkez bankas1 tarafindan
c¢ikarilan dijital para birimleridir. Bu nedenle, bu paralar hukuken tilke parasi veya yabanci
para niteligindedir.

IMF (International Monetary Fund): Kiiresel finansal istikrar1 saglamak, ekonomik
biiytimeyi desteklemek ve {ilkelerin mali krizlerle basa ¢ikmasina yardimer olmak amaciyla
1944 yilinda kurulmus bir uluslararasi kurulustur.

WEF( World Economik Forum): Kiiresel ekonomik ve sosyal sorunlar tartismak amaciyla
diinya liderlerini, is insanlarini, akademisyenleri ve sivil toplum temsilcilerini bir araya
getiren uluslararasi bir kurulustur.

C)GECMIS KONUSU VE ACIKLAMASI

Biiyiik Buhran bir diger adiyla da Diinya Ekonomik Bunalimi, 1929 yilinda New York
Borsasinin ¢okiisiiyle baslayan ve diinya genelinde biiyilik ekonomik sorunlara yol agan
tarihin en ciddi ekonomik krizlerinden biridir.

1. Diinya Savasi

1. Diinya Savasmnin (1914-1918) yarattig1 ekonomik ve politik istikrarsizlik 1929 yilinda
Biiyiik Buhrana zemin hazirlamistir. 1. Diinya Savasi sirasinda iilkeler savasi finanse etmek
amaciyla biiyiik bor¢lara girmek zorunda kalmistir bu durum da ¢ogu Avrupa iilkesini
ABD’den bor¢ almaya yoneltmistir.

Avrupa iilkeleri ABD’den borg aldikca ABD ekonomisine bagimli hale gelmistir. Biiytik
Burhanla beraber ABD ekonomisinde ekonomik ¢okiis yasanmasiyla Avrupa iilkeleri de
dogrudan etkilemistir. Bu durum krizin ¢ok daha kolay ve hizli kiiresellesmesine sebep
olmustur. 1. Diinya Savasi sonras lilkeler ekonomilerini korumak amaciyla ytiksek glimriik
vergileri uygulamaya baglamistir. Bu durum da kiiresel ticareti daraltmistir.

1. Diinya Savasi Biiylik Buhranin yaganmasinin en biiylik sebeplerinden biri olarak

goriilmektedir. Biiyiik Buhran yalnizca bir ekonomik kriz degil ayn1 zamanda savasin
yarattig1 dengesizliklerin bir sonucu olmustur.

ABD’de Asir1 Uretim ve Dengesiz Ekonomi



1920’lerde ABD ekonomisi biiyiik bir biiylime siirecine girdi. Sanayi liretimi hizla artti,
fabrikalar otomobillerden ev esyalarina kadar birgok iiriinii seri liretimle piyasaya siirmeye
basladi. Ancak bu biiylime siirdiiriilebilir bir temele dayanmiyordu. Sirketler liretimi
artirirken, halkin alim giicli ayni oranda yiikselmiyordu. Baslangicta tiiketiciler kredi
kullanarak ve taksitli aligveris yaparak bu iirlinleri satin alabildi ancak zamanla bor¢lanma
seviyesi ylkseldi ve tiikketim azalmaya basladi. Bu sirketlerin ellerinde biiyiik miktarda
satilmamis mal birikmesine neden oldu.

Benzer bir durum tarim sektoriinde de 1. Diinya Savasi sirasinda Avrupa'daki bir¢ok tiilke
tarim tliretiminde diisiis yasadigi i¢in ABD’nin tarim tiriinlerine olan talebin artmasi ile
yasanmisti. Amerikan ¢ift¢ileri bu durumu firsat bilerek tiretimlerini artirdi, yeni tarim
makineleri satin ald1 ve biiyiik yatirimlar yapti. Ancak savasin sona ermesiyle beraber Avrupa
kendi tarim iiretimine dondii ve Amerikan giftcileri icin pazar daralmaya basladi. Uretim
fazla oldugu igin fiyatlar diisti, ciftcilerin gelirleri azaldi bunun sonucunda da birgok ¢iftci
borg¢larini 6deyemez hale geldi.

Tiim bunlarla beraber ABD’de gelir dagilimi oldukga esitsizdi. Ekonomik biiyiime genellikle
zengin kesime fayda sagladi ancak is¢ilerin maaglar1 ayni1 hizda artmadi. Servetin biiytlik bir
kismi1 toplumun kii¢iik bir kesiminin elindeydi, bu da halkin genis bir kisminin tiikketim
giiciinii siirladi. insanlar borgla alisveris yapmaya devam ederken, sirketler satislarin
diismesi nedeniyle iiretimlerini kismaya ve calisanlari isten ¢ikartmaya baslad. Issizlik
arttik¢a tiiketim daha da diistii ve ekonomik kriz ¢ikmaza girdi.

ABD ekonomisi bu dengesiz yap1 tizerine kurulmustu ve en kiigiik sarsintida bile ¢okmeye
hazir hale gelmisti. 1929°da borsanin ¢okiisii, zaten kirilgan olan bu yapiy1 tamamen yerle bir
etti ve Biiyiik Buhran’1 baslatan en biiyiik etkenlerden biri oldu.

Borsa Spekiilasyonu ve Banka Krizleri

1920’lerin sonlarina dogru ABD borsasi, biiyiik bir spekiilasyon dalgasi yaratti. insanlar,
hisse senetlerinin fiyatlarinin siirekli yiikselecegine inanarak borsaya akin etti. Bankalar ve
yatirimeilar, biiyiik kérlar elde etmek i¢in borg alarak hisse senedi satin aliyordu. Ancak bu
sistem, fiyatlarin gercek sirket degerlerine degil, piyasanin yapay beklentilerine gore
yiikselmesine neden oluyordu. Ekim 1929’a gelindiginde, yatirimcilar artik hisse senetlerinin
asir1 degerlenmis oldugunu fark etmeye basladi ve biiytik bir satig dalgas1 basladi. 24 Ekim
1929°da (Kara Persembe), borsada panik yasandi ve yatirimcilar ellerindeki hisseleri hizla
satmaya calisti. Ancak en biiyiik ¢okiis 29 Ekim 1929°da (Kara Sal1) yasandi ve borsa
degerinin biiyiik bir kismini kaybetti. Bu ¢okiis, bankalarin ve sirketlerin mali durumunu
altiist etti, yatirimcilar servetlerini kaybetti ve igsizlik hizla artti.

Borsa ¢okiisti, yalnizca yatirimeilar degil ayni zamanda tiim Amerikan finans sistemini de
etkiledi. ABD’deki bankalar, hisse senetlerine yatirim yapmis veya yatirimcilara kredi



vermisti. Ancak borsa ¢oktiiglinde bu kredilerin ¢ogu geri 6denemedi. Bankalar,
miisterilerinin paralarin1 6deyemez hale geldi ve toplu iflaslar yasanda.

Halk, bankalardaki mevduatlarini ¢cekmek i¢in panikle bankalara kostu, ancak bir¢cok banka
ellerinde yeterli nakit olmadigi i¢in batti. Binlerce insan tiim birikimlerini kaybetti ve kredi
sisteminin ¢okmesiyle birlikte sirketler bor¢ bulamaz hale geldi. Bu durum, ekonomik krizin
derinlesmesine ve milyonlarca insanin igsiz kalmasina yol acti.
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Yanhs Ekonomi Politikalari

Biiytik Buhran’in etkilerini hafifletmek yerine daha da agirlagtiran en 6nemli faktorlerden biri
hiikiimetlerin aldig1 yanlis ekonomi politikalartydi. ABD hiikiimeti, krizin ilk agamalarinda
ekonominin kendi kendine toplanacagini diisiinerek miidahale etmekten kagindi. Ancak
krizin derinlesmesiyle birlikte birtakim adimlar atilmaya baslandi, fakat bu adimlar ¢ogu
zaman yanlis sonuglar dogurdu.

1929°daki borsa ¢okiisii sonrast bankalar hizla iflas etmeye baslamis, halk panikle
bankalardaki mevduatlarin1 ¢gekmek i¢in bankalara akin etmisti. Bu durum bankacilik
sistemini biiyiik bir krize siiriikledi. Ancak hiikiimet, bankalar1 desteklemek yerine piyasadaki
para arzini kist1. Yani ekonominin canlanmasi i¢in piyasaya daha fazla para siirmesi
gerekirken, tam tersini yaparak daralmay1 hizlandirdi. Bu politikalar nedeniyle kredi bulmak
imkansiz hale geldi, sirketler bor¢ alamadigi i¢in iflas etti ve issizlik korkung boyutlara ulast.



Bir diger biiyiik hata ise Smoot-Hawley Gilimriik Tarifesi olarak bilinen ve 1930 yilinda
yiirlirliige giren ticaret politikastydi. ABD, ekonomisini korumak amaciyla ithalat vergilerini
bliylik 6l¢iide artirdi. Amag, Amerikan iireticilerini yabanci rekabetten korumakti. Ancak bu
durum ters tepti. Diger lilkeler de misilleme olarak ABD mallarina yiiksek vergiler koydu ve
kiiresel ticaret ciddi sekilde daraldi. ABD, iirettigi mallar1 ihra¢ edemedigi i¢in sanayi daha
da kotiiye gitti, sirketler is¢i ¢ikarmaya devam etti ve ekonomik ¢okiis daha da derinlesti.

Sadece ABD degil, diger iilkeler de benzer sekilde korumaci ekonomi politikalari
uygulamaya bagladi. Her iilke kendi ekonomisini koruma derdine diiserek ticareti
sinirlandirinca, diinya genelinde iiretim ve tiikketim azaldi. Boylece kriz sadece ABD ile sinirli
kalmayip Avrupa, Latin Amerika ve Asya’ya kadar yayildi. Kiiresel ticaret neredeyse durma
noktasina geldi ve milyonlarca insan issiz kaldi.

Biiyiik Buhran sirasinda yanlis ekonomi politikalarinin krizleri nasil daha da
kotiilestirebilecegi ¢ok net bir sekilde goriildii. Ekonomiyi koruma amaciyla alinan énlemler,
aslinda krizi daha da siddetlendirmis ve diinya ekonomisini toparlanmasi uzun yillar siirecek
bir buhrana siiriiklemisti.

HORAN

Biiyiik Buhranin Sonuclari

Bankalarin pes pese iflas etmesi krizi daha da derinlestirdi. insanlar birikimlerini ¢ekmek i¢in
bankalara akin etti ama bankalar iflas ettigi icin ¢ogu kisi tiim parasini kaybetti. Kredi



bulamayan sirketler kapanmaya basladi, fabrikalar kepenk indirdi, ¢ift¢iler bor¢larini
O0deyemedi ve tarlalarini terk etmek zorunda kaldi. Ekonomik sistem adeta dondu ve kriz
diinya geneline yayildi. Ulkeler kendi ekonomilerini korumak igin ticareti kisitladi, giimriik
vergilerini artirdi ama bu da krizin daha da biiyliimesine sebep oldu. Diinya ekonomisi durma
noktasina geldi.

Ekonomik ¢okiisiin yarattigi umutsuzluk, siyasette de biiyiik degisimlere neden oldu.
Insanlar, mevcut hiikiimetlere olan giivenini kaybedince ¢areyi radikal liderlerde arad.
Almanya’da Hitler, Italya’da Mussolini gibi liderler, halka ekonomik diizelme vaat ederek
iktidara geldi. Ancak bu, demokrasinin gerilemesi ve baskici rejimlerin giiglenmesi anlamina
geldi. Issizlik ve ekonomik ¢okiisten cikis yolu arayan iilkeler, savas ekonomisine yoneldi ve
bu da II. Diinya Savasi’nin zeminini hazirladu.

ABD’de ise Franklin D. Roosevelt baskan secildikten sonra New Deal (Yeni Anlasma) ad1
verilen reform hareketini baslatti. Devlet ekonomiye daha fazla miidahale etti, biiyiik ingaat
projeleriyle yeni is alanlar1 yaratildi, bankacilik sistemi yeniden diizenlendi ve sosyal
giivenlik sisteminin temelleri atildi. Ancak bu 6nlemler bile krizi tamamen ¢6zemedi. Asil
toparlanma, ancak II. Diinya Savasi’yla birlikte gergeklesti ¢iinkii savasgin getirdigi iiretim
artis1 ekonomiyi tekrar canlandirdi.



D) GECMIS ALT BASLIKLARI

1. Biiyiik Buhran’a yol agan faktorler goz oniine alindiginda, ekonomik krizlerin kiiresel
diizeyde yayilmasini1 6nlemek i¢in hangi uluslararasi politikalar gelistirilmelidir?

2. Borsa spekiilasyonunun Biiylik Buhran’a yol agmasi, finansal sistemdeki hangi
denetim eksikliklerini gézler dniine seriyor ve bu eksiklikler nasil giderilebilir?

3. Biiyiik Buhran sirasinda uygulanan korumaci politikalar, krizin kiiresel ticaret
iizerindeki etkilerini nasil artird1? Korumacilik yerine ne gibi alternatif ticaret
politikalar1 uygulanabilirdi?

4. ABD’deki asir liretim ve dengesiz ekonomi, gelir esitsizliginin artmasina neden oldu.
Bu tiir bir ekonomik dengesizligi 6nlemek i¢in hangi dnleyici politikalar
gelistirilmelidir?

5. Biiyiik Buhran sirasinda uygulanan yanlis ekonomi politikalarinin nasil daha iyi
yonetilebilecegi ve krizlerin etkilerini azaltmak i¢in hangi ekonomik modellerin
benimsenmesi gerektigi konusunda ne gibi oneriler getirilebilir?

6. Biiylik Buhran’in ardindan diinya ekonomisini toparlamak i¢in atilan adimlar yeterli
oldu mu? Ne tiir yeni yaklagimlar uygulanabilirdi?

7. Biiylik Buhran’in neden oldugu issizlik ve gelir esitsizligi, siyasi ve toplumsal
istikrarsizliklar1 beraberinde getirdi. Bu tiir krizlerde toplumsal huzursuzlugu énlemek
icin hangi sosyal giivenlik politikalar1 benimsenmelidir?

8. Kirizin ¢dzlilmesi i¢in New Deal gibi reform hareketlerinin rolii nedir? Diger iilkelerde
de benzer reformlar uygulanabilir miydi?



E) GUNUMUZ KONUSU VE ACIKLAMASI

Wirecard, Almanya’nin en biiylik finansal teknoloji yani fintech sirketlerinden biri olarak
goriilmekteydi. 1999°da kurulan sirket, dijital 6deme sistemleri alaninda hizla biiyliyerek
kiiresel bir oyuncu haline geldi. Kredi kart1 6demeleri, online bankacilik ve dijital finans
hizmetleri sunan Wirecard, 6zellikle e-ticaret sektoriinde biiyiik bir paya sahipti. 2018°de
Almanya’nin en biiyiik 30 sirketinin yer aldigt DAX 30 endeksine dahil edilen sirket,
yatirimeilar tarafindan bir “teknoloji devi” olarak goriilityordu. Ancak 2020 yilinda
Wirecard’in bir fintech olmadig1 ve aslinda ¢ok biiytik bir kurumsal dolandiriciliktan ibaret
oldugu ortaya ¢ikmistir.

Wirecard’in Yiikselisi

Wirecard, 1999 yilinda Almanya’da bir fintech (finansal teknoloji) sirketi olarak kuruldu.
Baslangigta online 6demeler konusunda hizmet veren sirket, hizla biiyiiyerek kredi karti
islemleri, sanal 6deme sistemleri ve finansal yazilim ¢dziimleri sunmaya basladi. Ozellikle
e-ticaretin artistyla beraber Wirecard’in is hacmi hizla genisledi. 2005 yilinda Almanya
Borsasinda islem gérmeye baslayan sirket 2018 yilinda, Almanya’nin en biiyiik 30 sirketinin
yer aldigit DAX 30 endeksine dahil edilerek Almanya’nin en biiyiik sirketlerinden biri haline
geldi. Bu, sirketin finans diinyasindaki giivenilirligini arttirarak yatirimcilarin dikkatini gekti.
Hatta Wirecard Avrupa’nin PayPal’1 olarak goriilmeye baslandi.



Bloomberg

Muhasebe Sahtekarhgi ve Siipheler

Wirecard’in hizli yiikselisi, ger¢ekte var olmayan gelirler ve sahte muhasebe kayitlariyla
destekleniyordu. Sirket, bilancosunda milyarlarca euroluk hayali varliklar gostererek finansal
tablolarint oldugundan ¢ok daha saglikli ve karli bir durumda gosterdi. Bu sahtekarlik uzun
yillar boyunca bagimsiz denetgiler ve diizenleyici kurumlar tarafindan fark edilemedi ya da
gormezden gelindi.

Wirecard, 6zellikle Asya ve Orta Dogu’daki istirakleri araciligiyla biiyiik gelirler elde ettigini
iddia ediyordu. Ancak daha sonra yapilan sorusturmalarda, bu bolgelerde Wirecard’a ait
oldugu belirtilen bazi sirketlerin gercekte var olmadigi ortaya ¢ikti. Sirketin bilangosunda
goriinen 1,9 milyar euroluk nakit varligin aslinda hi¢gbir zaman hesaplarda yer almadig1 tespit
edildi. Bu para, Singapur’daki iki banka hesabinda bulunmasi gereken bir meblag olarak
gosteriliyordu, ancak bankalar boyle bir mevduatin hi¢ olmadigini agikladu.

Wirecard Skandah Nasil Ortaya Cikt1?

Wirecard’in finansal kayitlarindaki tutarsizliklarla ilgili ilk biiyiik siipheler 2015 yilinda
ortaya ¢ikmaya basladi. Financial Times (FT) gazetesi ve bir grup bagimsiz arastirmaci,
sirketin muhasebe uygulamalarinda bazi gariplikler oldugunu fark etti. Ozellikle Wirecard’in
belirli bolgelerde iddia ettigi gelirlerin, sirketin gercek is hacmiyle uyumsuz oldugu
belirtiliyordu. Ancak Wirecard, iddialar siirekli reddetti ve hatta kendisini elestiren



gazetecileri, yatirimcilar ve denetcileri hedef almaya basladi. Sirketin CEO’su Markus
Braun, Wirecard’1 elestirenlerin sirketin hisselerini diislirerek kazang saglamak isteyen
"manipiilatorler" oldugunu one siirdii. Sirket, kendisini elestirenlere kars1 hukuki siirecler
baslatiyor ve yanlis bilgi yaydiklarini iddia ediyordu.

Ancak stipheler giderek biiyliyordu. 2019 yilinda Financial Times, Wirecard’in muhasebe
kayitlarinin manipiile edildigine dair yeni belgeler yayinladi. Bu belgelerde, Wirecard’in
Asya operasyonlarini yoneten ekibin, sirketin gelirlerini sisirmek icin sahte islemler
yarattigina dair kanitlar vard.

Bu haberlerin ardindan Almanya'nin finansal diizenleyici kurumu BaFin (Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht) devreye girdi. Ancak skandalin baslangicinda BaFin’in
Wirecard’1 koruyan bir tavir sergiledigi ve sirkete yonelik elestirileri manipiilatif saldirilar
olarak degerlendirdigi ortaya ¢ikti. Hatta BaFin, Financial Times’1in muhabirlerini sirketle
ilgili yanlis bilgi yaymakla suglayarak haklarinda sorusturma baslatti.

Stiphelerin artmasiyla birlikte 2019’un sonunda, Wirecard’in yillik mali tablolar1 bagimsiz bir
denetim firmasi olan Ernst & Young (EY) tarafindan detayl1 bir incelemeye tabi tutuldu.
Ancak EY, sirketin 1,9 milyar euro nakit varligiin gercekten mevcut olup olmadigini
dogrulayamadi. Bunun iizerine Almanya’daki yetkili otoriteler, sirketin mali durumunu
incelemek i¢in genis capli bir sorusturma baslatti. Wirecard, 2020 yilinin Haziran ayinda,
bilangosunda yer alan 1,9 milyar euronun aslinda hi¢gbir zaman var olmadigini resmi olarak
kabul etmek zorunda kaldu.

Bu gelismelerin ardindan Wirecard’in CEO’su Markus Braun, 18 Haziran 2020°de istifa etti
ve birkag giin sonra Almanya’da dolandiricilik, piyasa manipiilasyonu ve muhasebe
sahtekarligi suclamalariyla tutuklandi. Ayrica, sirketin COO’su (Operasyon Direktorii) Jan
Marsalek, skandalin patlak vermesinden hemen sonra ortadan kayboldu ve su anda en ¢ok
aranan kacaklar arasinda yer aliyor. Marsalek’in Rusya veya Belarus’a kagmis olabilecegi
iddia ediliyor.

Wirecard Skandalinin Sonuclar1 Ve Finans Diinyasina Etkileri

Wirecard skandal, kiiresel finans piyasalarinda biiyiik yanki uyandirarak finansal
diizenleyicilere, bagimsiz denetim firmalarina ve yatirimeilara olan giiveni ciddi sekilde
sarstl. Almanya’nin finansal diizenleyici kurumu BaFin ve bagimsiz denetim firmasi1 Ernst &
Young (EY), bu sahtekarlig1 fark edemedikleri i¢in biiyiik elestirilere maruz kaldi. Denetim
mekanizmalarindaki yetersizlik, Almanya’nin finansal sistemine duyulan giiveni zedeledi ve
iilkenin en biiyiik muhasebe skandallarindan biri yasandi. Sirketin hisselerine yatirim yapan
bireysel ve kurumsal yatirimcilar ciddi zarar gordii; hisse degerleri hizla eriyerek 100 euro
seviyelerinden 1 euro’nun altina diistii. Bu durum, fintech sektoriine duyulan giliveni de azaltti
ve dijital 6deme sistemleriyle ilgili daha siki denetimlerin gerekliligini giindeme getirdi.



Bagimsiz denetim firmalarinin rolii sorgulanirken Almanya’da finansal denetim siirecleri
daha sik1 hale getirildi. Sirketlerin finansal raporlarinin daha detayli incelenmesi ve
diizenleyici kurumlarin bagimsiz hale getirilmesi gerektigi konusunda yeni yasalar ¢ikarildu.
Skandalin hukuki boyutunda ise Wirecard’in eski CEO’su Markus Braun tutuklanirken, CFO
Jan Marsalek uluslararasi bir firari haline geldi. Yoneticilere yonelik bu hukuki siirecler,
biiylik sirketlerin hesap verebilirligi konusunda yeni tartigsmalar baslatti. Bunun yani sira,
Avrupa Birligi ve Almanya’da finansal sahtekarliklar1 6nlemek i¢in reform ¢alismalari
hizlandirildi. Almanya’nin finansal diizenleyici kurumu BaFin’in yetkileri yeniden
degerlendirildi ve bagimsiz denetim firmalarinin daha siki gozetim altina alinmasi gerektigi
ortaya kondu.

Wirecard skandali, finansal seffafligin ve diizenleyici denetimlerin 6nemini bir kez daha
gostererek kiiresel finans sisteminde biiyilik degisimlere yol a¢ti. Hem diizenleyici kurumlarin
hem de yatirimeilarin, biiytik 6lgekli sirketlere yonelik denetimleri daha dikkatli yapmalari
gerektigi anlasildi.

Finansal sahtekarliklar1 6nlemek i¢cin Almanya ve Avrupa Birligi’nde yeni diizenlemeler
getirildi. Finansal diizenleyici kurumlarin daha bagimsiz hale getirilmesi ve denetimlerin
sikilastirilmasi gerektigi vurgulandi.

F) GUNUMUZ ALT BASLIKLARI

1. Wirecard skandalindan sonra finansal denetim siire¢lerinde hangi iyilestirmeler
yapilmali1? Bu tiir sahtekarliklarin 6niine gegmek i¢in denetim firmalar1 hangi
onlemleri almalidir?

2. Wirecard'in 1.9 milyar euro degerindeki sahte varliklar1 gostermesi, finansal
diizenleyicilerin denetim siireclerini nasil gézden gecirmelerine yol agmistir?
Diinyanin diger finansal diizenleyicileri bu durumda ne gibi diizenlemeler
gelistirebilir?

3. Wirecard skandali sonrasi sirketlerin finansal raporlamada kullanacagi yeni seffaflik
standartlar1 nelerdir? Hangi teknolojik araclar bu tiir dolandiriciliklarin erken asamada
tespit edilmesini saglayabilir?

4. Sahte muhasebe ve mali manipiilasyonlarin biiyiik sirketlerin biiylimesinin oniinde
engel teskil etmemesi i¢in devletler ve denetim firmalar1 nasil ortak bir ¢oziim
gelistirebilir?

5. Wirecard skandali finansal piyasalari nasil etkiledi ve yatirimci gilivenini yeniden
saglamak icin finansal piyasa diizenleyicileri hangi 6nlemleri alabilir?



6. Wirecard’in iflasinin ardindan, fintech sirketleri ve 6deme saglayicilari i¢in yeni
diizenlemeler neler olabilir? Sirketlerin finansal seffaflik ve sorumluluk agisindan
nasil bir yilikiimliiliikleri olmal1?

7. Sahtekarligin fark edilmesi uzun yillar aldi. Finansal kurumlar, muhasebe
sahtekarliklarini tespit etmek i¢in daha etkin hangi i¢ denetim mekanizmalarini
devreye sokabilir?

8. Wirecard skandalinin ortaya ¢ikmasinin ardindan, fintech sektoriinde yasal bosluklar
nasil giderilebilir? Finansal teknolojilerde gilivenligi arttirmak i¢in hangi yasal
diizenlemeler yapilmalidir?

9. Bu tiir finansal suglarin gelecekte 6nlenebilmesi i¢in finansal sektoriin isleyisine dair
egitimin ve seffafligin arttirilmasi i¢in hangi egitim ve farkindalik programlari
uygulanabilir?

G)GELECEK KONUSU VE ACIKLAMASI

2020’11 yillarin sonlarina dogru diinya genelinde nakit kullaniminin hizla azalmasiyla birlikte
merkez bankalari, Dijital Merkez Bankasi Paralarin1 (CBDC) resmi olarak benimsemeye
basladi. ilk asamada bu sistem; ekonomik verimliligi artirmak, yasa dis1 finansal islemleri
engellemek ve vatandaslara daha hizli finansal hizmetler sunmak icin getirildi. Hiikiimetler,
CBDC’lerin sundugu seffaflik ve hizli islemler sayesinde mali denetimlerini daha da artirdi.

Ancak 2030’1lu yillara gelindiginde, kiiresel ekonomik sistemin omurgasi tamamen
CBDC’lere baglandi. Geleneksel bankalar ya tamamen kapandi ya da devlet kontroliindeki
finansal aglara entegre edildi. Ozel kripto paralar kara para aklama bahanesiyle yasaklandi.
Boylece tiim ekonomik faaliyetler devlet kontroliine girdi ve bireyler iizerindeki ekonomik
ozgiirliik ciddi sekilde sinirlandi.

Kiiresel Finans Manipiilasyonu ve Kontrol

Baslangigta CBDC’ler, ekonomik istikrar1 saglamanin en iyi yollarindan biri olarak
goriiliiyordu. Ancak 2040’lara gelindiginde, bu sistem hiikiimetlerin otoriterlesmesi i¢in
giiclii bir arag haline geldi. Diinya Ekonomik Forumu (WEF) ve Uluslararas1 Para Fonu



(IMF) gibi biiyiik organizasyonlar, kiiresel ekonomiyi diizenlemek i¢cin CBDC aglarini
birlestirdi ve dijital ekonomiyi dogrudan kontrol altina aldi.

Devletler, CBDC’ler iizerinden bireylerin harcama aligkanliklarini izleyebiliyor, sosyal kredi
puani benzeri sistemler olusturarak “istenmeyen” harcamalar1 kisitlayabiliyordu. Belirli
iirlinlerin satin alinmasi yasaklandi, hiikiimet karsit1 goriis belirten kisilerin hesaplari
donduruldu ve belirlenen harcama kotalarina uymayanlar cezalandirildi. Kredi puanlari,
sadece finansal giivenilirligi degil, ayn1 zamanda vatandaslarin politik ve sosyal
uyumlulugunu da igerecek sekilde genisletildi.

Dijital Para Krizi: 2045

2045 yilinda, diinya ¢apinda dijital para birimlerine yonelik biiytik bir kriz patlak verdi. Tiim
CBDC sistemleri merkezi bir yapiya sahip oldugu i¢in hiikiimetler ve biiyiik finans
kuruluslari, sistem iizerinde bilingli bir enflasyon politikas1 baslatti. Dijital paralarin degerini
kontrol etmek i¢in algoritmalarla oynand1 ve piyasa manipiilasyonu yoluyla paranin alim
giicii giderek zayifladi.

Ayni1 donemde, dijital finans sistemine bagimli hale gelen iilkeler Cin, ABD ve AB
liderligindeki Dijital Finans Diizeni adl1 yeni bir ekonomik modele zorlandi. Bu modelde,
tiim vatandagslar hiikiimetlerin belirledigi harcama kurallarina gore finansal faaliyetlerini
yiirlitmek zorundaydi.

Bir stire sonra halk, hiikiimetlerin CBDC sistemlerini kotiiye kullandigini fark etmeye
basladi. Biiyiik 6l¢ekli finansal protestolar basladi ve alternatif finans sistemleri
olusturulmaya caligildi. Ancak hiikiimetler merkezi sistemleri kontrol ettigi i¢in, muhalefet
hareketlerini ekonomik yaptirimlarla bastirdi. Alternatif finans araglar1 yasaklandi, dijital
clizdanlar aninda dondurulabildi ve sistem disina ¢ikmaya calisan bireyler kara listeye alindi.

2045 yilinin sonlarina dogru, CBDC sistemleri biiyiik bir ¢okiis yasadi. Ekonomik
manipiilasyonlar nedeniyle enflasyon oranlari kontrolden ¢ikti, insanlarin tasarruflar1 hizla
deger kaybetti ve piyasalarda devasa bir panik basladi. insanlar gida, enerji ve temel ihtiyag
iriinlerine erisemez hale geldi. Kiiresel ticaret durma noktasina geldi ve devletler dijital para
sistemlerini yeniden dengelemek icin otoriter kontrol mekanizmalarini1 daha da sikilagtirdu.

Bu kriz, diinya ¢apinda sosyal huzursuzluklara yol agt1. Protestolar, hiikiimetlerin dijital
paralar1 ve finansal kontrol mekanizmalarini kotiiye kullanmasina karsi biiyiik bir direnise
dontistii. Ancak hiikiimetler, bireysel 6zgiirliikkleri daha da kisitlayarak ve halki baski altina
alarak krizin etkilerini yonetmeye calisti. Bu siirec CBDC’lerin baglangigta vaat ettigi
finansal istikrarin tam tersine, kiiresel bir ekonomik felakete doniismesiyle sonuglandi.



CBDC’nin Sonucu

Dijital merkez bankas1 paralarinin baslangicta sundugu vaatler, zamanla ekonomik
manipiilasyon ve otoriter kontrol mekanizmalarina doniiserek biiyiik bir krize yol agti. CBDC
sistemlerinin kotiiye kullanimi, kiiresel ekonomik istikrarsizlik ve finansal 6zgiirliiklerin
kisitlanmasiyla sonuglandi. Bu kriz teknolojik ilerlemenin yanlis yonetildiginde nasil bir
felakete doniisebileceginin en biiyiik drneklerinden biri olarak tarihe gecti.

H) GELECEK ALT BASLIKLARI

1. CBDC’lerin tamamen devlet kontroliinde olmasi, bireysel finansal 6zgiirliikleri nasil
etkileyebilir?

2. Diujital para sistemlerinde hiikiimetler tarafindan uygulanan ekonomik
manipiilasyonlar1 6nlemek i¢in hangi mekanizmalar gelistirilebilir?

3. CBDC tabanli bir ekonomide halkin alternatif finans sistemlerine yonelmesi miimkiin
mii? Eger miimkiinse, hangi yollarla gerg¢eklesebilir?

4. Kiiresel bir CBDC agi1 olusturulmasi, ulusal ekonomiler ve merkez bankalarinin
bagimsizlig1 agisindan ne gibi riskler barindirir?

5. 2045 Biiyiik Dijital Cokiisii gibi bir senaryonun Oniine gegebilmek i¢in hiikiimetler ve

finans kuruluslar1 ne gibi 6nlemler almalidir?
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